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"Es ist immer die gleiche Geschichte:
Wenn Regeln an einer Stelle verscharft
werden, gibt es immer Leute, die
versuchen, diese Regeln zu umgehen und
sich Orte suchen, an denen es solche
Regeln noch nicht gibt.

Dann wird die Schweiz zur ethischen
Senke.»

Carlo Schmid-Sutter, ehemaliger Prasident der Schweizer
Energieregulierungsbehorde EICom im Jahr 2015

B|quueIIe Tatlgkeltsberlcht der EICom 2016

ember 2025, Dr. Klaus Prommersberger



https://www.elcom.admin.ch/dam/elcom/de/dokumente/2017/T%C3%A4tigkeitsbericht2016.pdf
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Aber:

in der Praxis gab und gibt es die "ethische Senke" nicht, da sie
im Zusammenhang mit REMIT in der EU groBe Risiken birgt.

« Schweizer Kraftwerke und deren Absicherungsgeschafte sind
z.B. von EU-REMIT betroffen.

« Man kann in einem Unternehmen keine Compliancekultur mit
Ausnahmen flr einen kleinen Markt implementieren
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« BATE in Kiirze und Uberblick Gesetz

« BATE vs. EU-REMIT und last-minute Anderungen
« Produkte und Transaktionen

« Berichtspflichten
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BATE in Kurze

Status

Erfasste Produkte
und Transaktionen

Ziel

Instrumente

Am 21. Marz 2025 vom Parlament beschlossen (Link)
Ubernahme grosser Teile von EU-REMIT 11
Zeitpunkt Inkrafttreten noch offen (Verordnung)

Lieferung oder Verteilung von Strom oder Gas in der Schweiz
Transport von Strom oder Gas mit einem Bezug zur Schweiz
Derivate auf Strom oder Gas, die in der Schweiz produziert,
gehandelt oder geliefert werden bzw. auf den Transport von Strom
oder Gas mit einem Bezug zur Schweiz

Transparenz und Marktintegritat im Strom- und
Gasgrosshandel
Verbot von Insiderhandel und Marktmanipulation

Registrierung bei der EICom;
Meldung von Transaktionen und grundlegenden Anlagendaten
Veroffentlichung von Insiderinformation

© Axpo',ragung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Univers

itat Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger


https://www.fedlex.admin.ch/eli/fga/2025/1102/de

Uberblick auf BATE (1/4)

BATE Art. Stichwort/Thema Kurzbeschreibung
Starkt Aufsicht und Transparenz; sichert Marktintegritat, unverfalschte Preisbildung
1 Zweck/Gegenstand : :
und beobachtet Versorgungssicherheit.
Geltunasbereich Erfasst Marktteilnehmer mit CH-/EU-Bezug und Vermittler; Produkte: Lieferung,
2-3 9 Verteilung, Transport, Speicherung von Strom/Gas mit CH-Bezug sowie einschlagige
(Personen/Produkte) :
Derivate.
Registrierung
4-5 Marktteilnehmer & Registrierung vor Handelsaktivitat; ACER-Kennung wird iUbernommen
Register
6 Vertretung in der Auslands-Teilnehmer mussen eine bevollmachtigte Vertretung in der Schweiz
Schweiz benennen
- }/ﬁ;&fgi_ntllchung VO bflicht zur Publikation tber eine zugelassene Plattform; EU-Transparenzplattformen

informationen

werden anerkannt.

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitat Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger



Uberblick auf BATE(2/4)

BATE

Art Stichwort / Thema Kurzbeschreibung
Ubermittlung an EICom Meldung von Transaktionen und grundlegenden Anlagendaten via zugelassenen
12 (Transaktionen/ Meldemechanismus; EU-Marktteilnehmer melden zeitgleich/identisch;
Fundamentaldaten) Orderbuchdaten auf Verlangen.
13-15 Meldemechanismen (RRM) I_:_{eglstl_’lerung/ZgIass.ung; ACER:re_glstrlerte RRMs gelten als zugelassen;
offentliches Register; Entzug moglich.
16 Algorithmischer Handel I\/.I.elc'lﬁzpﬂ'lcht; robuste Systemg/KontroIIen, Notfallvorkehrungen; Prif- und
funfjahrige Aufbewahrungspflichten.
17 Direkter elektronischer Meldepflicht; sinngemadsse Anwendung der Kontrollanforderungen aus Art. 16;

Zugang (DEA)

funfjahrige Aufbewahrungspflicht.

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitat Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger



Uberblick auf BATE (3/4)

RQTE Stichwort / Thema Kurzbeschreibung
: _ Ausnltzung/Weitergabe/Empfehlung auf Basis von Insiderinfos ist unzulassig
e Insliefeiinanisl = e (Adressatenkreis weit); Ausnahmen u. a. fur Systembetrieb
20 Marktmanipulation - Verbot falscher/irrefihrender Informationen, Transaktionen/Orders, die falsche Signale

25

26

29

Verbot

Auskunftspflicht

Wiederherstellung des
ordnungsgemassen
Zustands

Berufsverbot

geben oder kinstliche Preisniveaus erzeugen

Marktteilnehmer (CH/EU), Vermittler, Betreiber von Insider-Plattformen und
Zulassungsinhaber von Meldemechanismen mussen der EICom alle fur die
Aufgabenerflillung nétigen Auskinfte und Unterlagen erteilen.

Stellt EICom schwerwiegendes unzuldassiges Marktverhalten oder einen schweren
Pflichtenverstoss fest oder bestehen Missstande, sorgt sie flir die Wiederherstellung des
ordnungsgemassen Zustands.

ElICom kann verantwortlichen Personen die Tatigkeit in leitender Stellung bei einem
Marktteilnehmer/Vermittler bis zu 5 Jahre verbieten.

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitat Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger



Uberblick auf BATE (4/4)

BA ]
TE Stichwort / Kurzbeschreibung
Thema
Art.
30 Tatigkeitsverbot ElICom kann Mitarbeitenden eines Marktteilnehmers/Vermittlers die Tatigkeit im Handel oder als
9 Kundenberater:in befristet oder bei Wiederholung dauernd verbieten.
31- L’S;""nﬂungssa” Schwere Pflichtverstdsse: bis 2 % (Art. 7-8/Art. 18) bzw. bis 1 % (Art. 4/6/12);
32 (Bussen) schwerwiegendes Marktverhalten: bis 15 % des CH-Vorjahresumsatzes.
34 ://s;offentllchung ElICom kann rechtskraftige Endverfliigungen veréffentlichen; Schutz sensibler Informationen und
. Wettbewerbsneutralitat wird sichergestelit.
Endverfligungen
Strafbestimmun
44— gen (Insider / Insiderhandel: bis 3 J., bei > CHF 1 Mio Vorteil bis 5 J.; Marktmanipulation: bis 3 J., bei > CHF 1
49 Manipulation / Mio bis 5 J.; falsche Ausklnfte/Missachtung Verfligungen: Bussen bis CHF 500k/100Kk.

Falschauskunft)
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BATE vs.

EU-REMIT

Hohes Bis zu 15 % des in der Schweiz erzielten Vorjahresumsatzes bei schwerwiegendem
Sanktionsniveau: unzuldssigem Marktverhalten; 2 % bzw. 1 % bei schweren Pflichtverstdssen
Veroffentlichung rechtskraftiger Verfligungen; Berufs-/Tatigkeitsverbote; Gewinnabschopfung.
Strafrechtliche Insiderdelikte und Marktmanipulation strafbar (bis 3 Jahre, bei > CHF 1 Mio. Vorteil bis 5
Risiken und Jahre Freiheitsstrafe)
Fahrlassigkeit: ) _ _ s :
falsche Auskilnfte an die EICom: bis CHF 500’000 (vorsatzlich) bzw. bis CHF 100000
(fahrlassig falsch, Missachtung von Verfiigungen)
Geltungsbereich Endkundenvertrdage nur erfasst wenn preissignifikant

Endkunden und
KMU:

Schwellenwerte werden durch Bundesrat noch festgelegt

keine generellen
KMU-Ausnahmen

Ausnahmen nur punktuell per Verordnung (z. B. bestimmte Vertragstypen).

EU-REMIT bezieht Endkunden erst ab 600 GWh/Jahr Verbrauch und 10MW / 20 MW
technische Erzeugungskapazitat Strom / Gas ein (Schwellenwert)

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitat Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger 10



Streichung des Vorsatzerfordernisses in Art. 20 BATE

Anderung der Tonart:

¢ In der endglltigen Fassung von Art. 20 entfallt das Erfordernis des Nachweises von Vorsatz oder grober
Fahrlassigkeit

e Einfache Fahrldassigkeit reicht nun flr eine Sanktion aus

Praktische Auswirkungen fiir Marktteilnehmer

e Senkung der Compliance-Schwelle: Auch unbeabsichtigte Verstésse kdnnen die Durchsetzung ausldsen

e Unternehmen mussen ihre internen Kontrollen und Dokumentationen verscharfen, um fahrlassige Fehltritte
zu vermeiden

Rechtssicherheit & Risikomanagement

e Erweiterter Haftungsumfang reduziert rechtliche "Sicherheitszonen"
e Forderung nach klareren, detaillierteren Compliance-Leitlinien und Schulungsprogrammen

Aussichten fiir die Durchsetzung

e EICom erhalt mehr Spielraum I:_)_ei der Untersuchung und Ahndung von Verhaltensweisen
e Erwarten Sie eine proaktivere Uberwachung und schnellere Massnahmen bei mutmasslichen Verstdssen

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitét Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger 11



Erfasste Produkte und Transaktionen

Was gilt als schweizerisches Energiegrosshandelsprodukt?

e Vertrage uber Lieferung oder Verteilung von Strom/Gas in der Schweiz;

e Endverbrauchervertrage nur, wenn sie die Preise der Grosshandelsprodukte
erheblich beeinflussen kdnnen

e VVertrage Uber den Transport von Strom/Gas mit CH-Bezug (in/innerhalb/durch CH)
e VVertrage Uber die Speicherung von Strom/Gas in der Schweiz

e Derivate auf Strom/Gas (erzeugt/gehandelt/geliefert in CH) oder auf deren Transport
mit CH-Bezug

BATE definiert die Produkte eigenstdndig

e Derivate werden in BATE ausdricklich als Energie-Derivate (Strom/Gas) erfasst
e Keine Verweisung auf die Derivatdefinition des FinfraG

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitét Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger



Berichtspflichten — BATE vs. REMIT

Handels-/Datenberichterstattung

¢ BATE verlangt von den Marktteilnehmern, dass sie Schweizer Energiegrosshandelsgeschafte und -auftrage an die EICom
(Schweizer Regulierungsbehdrde) melden.

¢ Dies muss uber einen von der EICom genehmigten Meldemechanismus erfolgen (analog zu den Registered Reporting
Mechanisms (RRM) von ACER.

Doppelte Berichterstattung

e Schweizer Teilnehmer an EU-Markten (Firmen mit Sitz in der Schweiz) missen weiterhin der EICom gleichzeitig die
Daten zur Verfligung stellen, die sie an ACER Ubermitteln.

e Wenn Sie bereits Geschafte im Rahmen von EU REMIT melden, mussen Sie dieselben Daten parallel an die EICom
senden.

Organisierte Markte

e Bdrsen und Makler missen der EICom zudem Orderbuchdaten fur Schweizer Produkte zur Verfigung stellen.

e Die Netzbetreiber werden Fundamentaldaten (z.B. Kraftwerksverfligbarkeit, Gasfllisse) an die EICom melden, dhnlich
den REMIT-Transparenzplattformen.

Kurze technische Anmerkung

¢ Die Berichtsformate und -kanadle werden den REMIT-Standards folgen - die Unternehmen werden wahrscheinlich die
bestehende REMIT-Meldeinfrastruktur (RRMs/IIPs) mit zusatzlicher Konnektivitat zur EICom nutzen.

e Detaillierte Prozesse, die per Verordnung festgelegt werden; hier soll in diesem Rahmen nicht in die Tiefe gegangen
werden.

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitét Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger
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Insiderinformationen

Publikationspflicht:

« Marktteilnehmer missen Insiderinformationen unverziglich veréffentlichen sobald sie davon Kenntnis
haben.

« Umfang der Pflicht: Betrifft Insiderinformationen zu Unternehmen oder Anlagen, die

im Besitz oder unter der Kontrolle des Marktteilnehmers, seiner Muttergesellschaft oder eines
verbundenen Unternehmens stehen, oder

fir deren betriebliche Angelegenheiten der Marktteilnehmer selbst oder eine der genannten
Gesellschaften ganz oder teilweise verantwortlich ist.

« Ort der Veréffentlichung: Uber eine von der EICom zugelassene Plattform.

Definition Insiderinformation:
« Vertrauliche und prazise Information,
die direkt oder indirekt ein schweizerisches Energiegrosshandelsprodukt betrifft und
deren Bekanntwerden den Preis dieses Produkts wahrscheinlich erheblich beeinflussen wirde.

Es diirfen keine Geschifte basierend auf Insiderinformation getatigt werden.
Erst veroffentlichen, dann traden!

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitat Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger
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Ubermittlung von Informationen an EICom (1/2)

Teilnehmer am Schweizer Markt

Mussen der EICom melden:

a. Angaben Uber Transaktionen und Handelsauftrage mit Energiegrosshandelsprodukten
b. grundlegende Daten Uber ihre Anlagen

Kein Doppel-Reporting bei FinfraG-Derivaten

Fur Derivate, die bereits nach FinfraG an ein Transaktionsregister gemeldet werden, entfallt
eine zusatzliche Meldung an die EICom nach BATE

Teilnehmer am europaischen Markt (EU):

Milssen der EICom die Informationen, die sie EU-Behdrden liefern, zeitgleich und in identischer
Form zur Verfigung stellen (z.B. Uber ein RRM, “"Delegated Reporting” durch EEX, EXAA,...)

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitat Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger 15



Ubermittlung von Informationen an EICom (2/2)

Algorithmischer Handel:

Marktteilnehmer in CH und EU, die algorithmischen Handel betreiben, mussen dies der EICom melden und
auf Verlangen detaillierte Informationen zu Strategien, Systemen und Risikokontrollen vorlegen

Ausnahmen von der Meldung an die EICom
Nicht zu melden sind:
a) Informationen, die bereits auf einer von der EICom zugelassenen Insiderplattform verdffentlicht wurden

b) Informationen, die bereits auf einer bei ACER registrierten und zugelassenen Transparenzplattform
veroffentlicht wurden

c) Informationen, die der EICom bereits Ubermittelt wurden

Ubermittlungsweg (gesetzliche Anforderung)

Meldungen erfolgen Uber einen von der EICom zugelassenen Meldemechanismus (“Registered Reporting
Mechanism™, RRM)

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitat Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger



Transaktionsdaten - Beispiel

Q Annex to the REMIT Implementing Regulation
Transaction Reporting User Manual (TRUM)

20
N

w
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Besdaomxd

BENEERERR

Electricit 4
Field Identifier

Parties to the contract

ID of the market participant or counterparty
Type of code used in field 1

ID of the trader and / or of the market participant or counterparty as identified by

the organised market place

ID of the other market participant or counterparty
Type of code used in 4
Reporting entity 1D

Type of code used in 6
Beneficiary ID

Type of code used in field 8
Trading capacity of the market participant or counterparty in field 1
Buyisell indicator
Initiator/Aggressor

Order details

Order ID

Order type

Order Condition

Order Status

Minimum Execution Volume
Price Limit

Undisclosed Volume

Order Duration

Contract details

Contract ID

Contract Name

Contract type

Energy Commodity

Fixing Index or reference price
Settlement method

Organised market placs ID/OTC
Caontract Trading Hours

Last trading date and time

(example from Annex Il to TRUM)

(buyer order)

L7232372S.EU
ACE
Trader12345

T1241247GEU
ACE

ESHEGTVOBED1I7TABNTAD
LIM

ACT

GTC

10YEU_EL_01-08-2018_H10
Electricity_hourly_intraday
co

EL

P

XMIC

00:002/24:002
2018-08-01T04:00+02:00

(buyer trade)

LT2323725.EU
ACE
Trader12345

T1241247GEU
ACE

10YEU_EL_D1-08-2018_H10
Electricity_hourly_intraday
co

EL

P

XMic

00:002/24:002
2018-08-01T04:00+02:00
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Transaction Details
Transaction tmestamp
Unigue Transaction ID
Linked Transaction 1D
Linked Order ID
Voice-brokered

Price

Index Value

Price currency
MNotional amount
Motional Currency
Quantity / Violume
Total Notional Contract Quantity
Quantity unit for field 40 and 41
Termination date
Option details

Option style

Option type

Option Exercise date
Option Strike price
Delivery profile
Delivery point or zone
Delivery Start Date
Delivery End Date
Duration

Load type

Days of the week

Load Delivery Intervals
Delivery capacity
Quantity Unit for 55
Pricaftime interval quantity
Lifecycle information
Action type

2018-07-31T10:27:12.567+02:00

41.00

EUR

50

10YXX-EURCPOW-E
2018-0e-01
2018-08-01

H

BH

10:00:00/11:00:00

2018-07-31T12:15:33.456+02:00
YOV202F0ADI9

EBHBGTVDBED1ITABNTAS

41.00

EUR
2050.00
EUR

50

50

MW [ MWh

10YXX-EUROPOW-E
2018-08-01
2018-08-01

H

BH

10:00:00/11:00:00
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https://www.acer.europa.eu/annex-i

ACHTUNG: BATE kennt noch kein "Delegated
Reporting” (wichtig fir Vernehmlassung der Verordnung)

-« Mit Delegated Reporting kann per bilateralem Vertrag die Ubermittlung BEIDER Seiten einer Transaktion
(Kauf und Verkauf) durch EINE Gegenpartei erfillt werden.

Gegenpartei / RRM

4. Empfang & 5. Anreicherung &. Ubermittiung &_ Confirmation
L | L
& Feedback N,

Walidierung u. Formatpriifung an ElCom \
i

1. Trading 2_ Vorpriifung 3. Datenaufbersitung v I'\ 7. Monitoring &
— — — *
Tramsaktion/ Order Meldepflicht {¥ML/C5Y) Issue Management

« Das KMU als Marktteilnehmer tragt die Handels- und Datenlieferpflicht sowie die Endverantwortung

(1,2,3,7).
 Die Gegenpartei, beispielsweise ein Broker oder Energiehandler, Gbernimmt das operative Reporting als

~Reporting Service" (4,5,6,8)
« Die Gegenpartei und deren Registered Reporting Mechanism (RRM) sorgt flir die technische

Weiterleitung an EICom

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitat Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger 18



BATE Meilensteine

Verpflichtende

Konsultation zur Verordnung Registrierung (Art. 4)
Schweizer Parlament (ausstehend) abgeschlossen
nimmt Vorschlag des Fragebogen zu algorithmischem Start Meldepflicht
Bundesrats an Handel (kam Ende Oktober) Transaktionsdaten (Art. 12)
- — -

21.03.2025 Q4/25 2025 2027 772 2027 - 2028

- -

IT-Onboarding von Beginn Aufsichtssanktionen
RRMs/IIPs und (Art. 29-32)

'F:{_ggli\;sltrilt(arur_mlgs%ortal Vollanwendung Pflichten
ar ardtItEtIEI nenmer Algorithmischer Handel &
un Com DEA (Art. 14a-14b)

.

Ende der
Referendumsperiode

heute

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitét Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger 19



Sanktionen durch EICom

Verwaltungsrechtliche Aufsichtsinstrumente bei einem Verstoss gegen das BATE:
« Auskunftsersuchen uber die Aktivitaten des Marktteilnehmers,
« Wiederherstellung des ordnungsgemassen Zustands,

« Erlass einer Feststellungsverfiigung und Veroffentlichung derselben durch die EICom
(Reputationsrisiko)

 Einziehung von Gewinnen sowie Verhangen von Berufs- und Tatigkeitsverboten.

« Bei schwerwiegenden Verstdssen konnen die Sanktionen Bussen von bis zu 15 Prozent
des Jahresumsatzes des vorangegangenen Geschaftsjahres in der Schweiz
umfassen.

« Auch kann ein Verstoss gegen das Verbot von Insidergeschaften oder Marktmanipulation
strafrechtliche Sanktionen nach sich ziehen.

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitat Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger
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Zusammenfassung: PflichtenUberblick nach BATE

Gilt fur Gilt fur
Handler Erzeuger

Pflichtkategorie

Registrierung bei EICom Ja

Meldepflicht: Transaktionen &

Orders 1
Meldepflicht: _
Fundamentaldaten
Veroffentlichung von Insider

Information 1
Datenhaltungspflicht I3

(= 5 Jahre)
Verhaltenspflichten I3

(Insiderhandel/Manipulation)

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitat Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Gilt fur
Lieferant/BGV

Ja

Ja (sofern
Handelsaktivitat)

Ja (Kapazitat,
Verbrauch)

Ja
Ja

Ja

Bemerkung

Pflicht fur alle
Marktteilnehmer
(keine KMU-
Ausnahme)

OTC & Borse

Genauere Details per
VO offen

IIP-Pflicht

inkl. Algo- & DEA-
Logs
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| Zum Schluss:

Quick Wins

Typische Fehler & Sanktionsrisiken

10 Punkte-Selbst-Audit-Checkliste
- (Genauere ToDo Listen im “"Bonusmaterial”)

Key Take-aways

ember 2025, Dr. Klaus Prommersberger
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Quick Wins (3-6 Monate)

« Governance:

BATE-Owner ernennen und Eskalationswege
festlegen

Schulungen flr Trading/Operations/IT/Backoffice
durchfihren

* Prozesse:

Standardisierte Templates fur Meldungen und
Insider-Disclosure einfuhren

Datenqualitats-Checks (Zeitstempel, IDs,
Vollstandigkeit) automatisieren

Pilot-Meldungen testen und Lessons Learned
dokumentieren

Genauere ToDo Listen im “"Bonusmaterial”

23
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Typische Fehler
& Sanktionsrisiken

« Verspatete oder unvollstandige Meldungen

« fehlende oder widerspruchliche
Stammdaten

« Nicht-Publikation oder verspatete
Veroffentlichung von Insiderinformationen

« Handeln auf Insiderinformation vor
Veroffentlichung

« Unbeabsichtigte Marktmanipulation durch
Order- oder Handelsmuster ohne Kontrollen

« Fehlende Dokumentation und luckenhafte
Audit-Trails

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitat Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger
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10 Punkte-Selbst-Audit-Checkliste

. Verantwortlicher benannt?

. Schriftliche Richtlinien verfugbar?

. Risikoanalyse durchgefuhrt?

Interne Kontrollen definiert?

Schulungen dokumentiert?

Vorfall-Meldeprozess etabliert?

. Dienstleister und Daten fur Transaktionsmeldungen bereit?
. Interne Audits geplant?

. Dokumentation revisionssicher?
10.Gesetzesanderungen jahrlich gepraft?

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitat Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger 25



| Key Take-aways

Unter BATE ergeben sich flr Marktteilnehmer und Vermittler von
Energiegrosshandelsprodukten folgende zentrale Neuerungen:

 Neue Registrierungs- und Informationspflichten:
Alle Marktteilnehmer und Vermittler missen sich registrieren und
umfassende Informationen zu ihren Aktivitaten bereitstellen.

« Allgemeines Verbot von Insidergeschaften und
Marktmissbrauch:
Insiderhandel und Marktmanipulation sind unabhangig vom Status
als Effekten explizit verboten.

« Erweiterter Anwendungsbereich gg. Strom VV:
Die Regulierung umfasst nun samtliche
Energiegrosshandelsprodukte — auch den Eigenhandel.

« Umsetzung:
Die Anforderungen orientieren sich an der EU-REMIT und binden
bestehende Melde- und Transparenzpflichten systematisch ein.

 Fokus auf Risiko und Compliance:
Unternehmen mussen ihre Prozesse und Kontrollen anpassen, um
den neuen gesetzlichen Vorgaben zu entsprechen und Sanktionen
Zu vermeiden.

ember 2025, Dr. Klaus Prommersberger
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Viel Gluck!

U elcom.admin.ch
https:ffwww elcom.admin.ch » elcom = 2015/05  PDF :

Request access for registration

lser 1) and a Password you access our registration system where you can begin with

By entering a
your registratid

Request access

for registration

elcom.admin.ch
https://www.elcom.admin.ch/elcom/2015/0%

User ID | )

Password | i)
[ Request access |

Good luck!
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| Bonusmaterial

Was ist zu tun?
ToDos fur
Trader
Erzeuger
Lieferant / BGV

Muster-Meldeprozess

ember 2025, Dr. Klaus Prommersberger

28



U be I‘b|ICk d Uf BATE (Auszug, komplette Liste in Bonusmaterial)

Stichwort/Thema Kurzbeschreibung

Starkt Aufsicht und Transparenz im Energiegrosshandel;
sichert Marktintegritat, unverfalschte Preisbildung und
beobachtet Versorgungssicherheit.

Zweck/Gegenstand

: Erfasst Marktteilnehmer mit CH-/EU-Bezug und Vermittler;
Geltungsbereich

(Personen/Produkte) Strom/Gas mit CH-Bezug sowie einschlagige Derivate.

Begriffe (Insiderinfo,
grundlegende Daten, organisierter
Markt, Orderbuch)

Definitionen u. a. Insiderinformation; grundlegende
Anlagendaten; organisierter Markt; Orderbuch.

Registrierung vor Handelsaktivitat; ACER-Kennung wird
Ubernommen; 6ffentliches Register mit Basisangaben und
Chronologie.

Registrierung Marktteilnehmer &
Register

Auslands-Teilnehmer missen eine bevollmachtigte
Vertretung in der Schweiz benennen und ausstatten;
Anderungen sind der EICom mitzuteilen.

Vertretung in der Schweiz

Verdéffentlichung von
Insiderinformationen

Pflicht zur Publikation Uber eine zugelassene Plattform; EU-
Transparenzplattformen werden anerkannt.

Aufschub zuldssig (Interessen, keine Irrefiihrung,
Vertraulichkeit); Sonderausnahmen fur Swissgrid und
Gastransportnetzbetreiber.

Aufschub der Veroéffentlichung

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitat Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger

BATE Art.

Art.

Produkte: Lieferung, Verteilung, Transport, Speicherung von Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

1

2-3

4-5

Vergleich mit bestehendem CH-Regime
(StromVG, FINMAG/FinfraG)

Sinngemasse Verweisung auf StromVG-
Instrumente flir den Vollzug (Art. 21-23
StromVG).

Kein Anwendungsbereich, wenn Verhalten zugleich
gegen FinfraG verstosst.

Finanzmarktbegriffe bleiben im FinfraG/FIDLEG
verankert; BATE erganzt energiemarktspezifische
Begriffe.

StromVV/REMIT-Meldepraxis bei EU-
Strommarkten wird unter BATE systematisch
eingebunden.

Organisationspflicht mit Bezug auf internationale
Vereinbarungen im Gesetzestext.

Fortfilhrung der REMIT-Praxis; Schnittstelle zu EU-
Transparenzplattformen.

StromVG-Bezug (Swissgrid/Systembetrieb) wird
explizit genannt.
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Uberblick auf BATE(2/4)

Stichwort/Thema Kurzbeschreibung

Insider Information-EICom-Registrierung/Zulassung; ACER-zugelassene Plattformen gelten als
Plattformen zugelassen; Entzug bei Nichtnutzung/falschen Angaben/Wedgfall
(Zulassung/Entzug) Voraussetzungen/schweren Verstdssen.

Ubermittlung an
ElICom (Trades /
Orders /
Fundamentaldaten)

Meldung von Transaktionen/Orders und grundlegenden Anlagendaten via
zugelassenen Meldemechanismus; EU-Marktteilnehmer melden
zeitgleich/identisch; Orderbuchdaten auf Verlangen.

Meldeausnahmen & Bundesrat prazisiert Inhalte/Fristen; Ausnahmen u. a. fir Endkunden-
Verordnung /Gruppeninterne Vertrage bzw. kleine Anlagen/Speicher.

Meldemechanismen Registrierung/Zulassung; ACER-registrierte RRMs gelten als zugelassen;

(RRM) offentliches Register; Entzug maoglich.

Algorithmischer Meldepflicht; robuste Systeme/Kontrollen, Notfallvorkehrungen; Prif- und
Handel funfjdhrige Aufbewahrungspflichten.

Direkter

Meldepflicht; sinngemasse Anwendung der Kontrollanforderungen aus Art. 16;

elektronischer funfjahrige Aufbewahrungspflicht.

Zugang (DEA)
Vermittler missen Verfahren zur Erkennung/Meldung von
Marktmissbrauch/Insiderpflicht-Verstdssen etablieren; organisierte Markte
gewahren EICom unverzlglichen Orderbuchzugang.

Vermittlerpflichten
& Orderbuchzugang

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitat Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger

Vergleich mit bestehendem CH-

BATE Art. Regime (StromVG, FINMAG/Fian’aG)

Anerkennung des EU/ACER-Okosystems

Art. 911 Gichert Anschluss an REMIT-Praxis.
Keine Doppelmeldung flr FinfraG-
Derivate (bereits im Transaktionsregister
gemeldet)

Art. 12 ; Systemstabilitat: Meldung durch
Swissgrid/Gasnetzbetreiber (StromVG-
Bezug).

Art. 12 Detailausgestaltung via

Abs. 10- Bundesratsverordnung (Anschluss an EU-

11 Logik).

_, c Direkte Anschlussfahigkeit an EU-REMIT-

Art. 13-15 RRM-Landschaft.
Bei Finanzinstrumenten bleibt FinfraG

Art. 16 einschlagig; BATE adressiert
energiemarktspezifischen Algo-Handel.
Erganzt Marktstruktur-Vorgaben;

Art. 17 Koexistenz mit FinfraG je nach
Produkt/Handelsplatz.

Art. 18 Verfahrensnahe zu Auskunfts-

/Zugangsrechten im StromVG.
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Uberblick auf BATE (3/4)

Stichwort/Thema

Insiderhandel - Verbot

Marktmanipulation - Verbot

ElICom - Aufgaben/Aufsichts-
instrumente

Auskunftspflicht

Wiederherstellung des
ordnungsgemassen Zustands

Feststellungsverfligung

Berufsverbot

Kurzbeschreibung

Art.
Ausnitzung/Weitergabe/Empfehlung auf Basis von Insiderinfos ist
unzuldssig (Adressatenkreis weit); Ausnahmen u. a. fir Systembetrieb Art
Swissgrid/Gasnetz; zulassige Nutzung per VO (z. B. vorbestehende '
Verpflichtungen, physische Verluste).
Verbot falscher/irrefihrender Informationen, Transaktionen/Orders, die
falsche Signale geben oder kiinstliche Preisniveaus erzeugen; zulassige Art.

Marktpraxis/Journalismus-Ausnahmen per VO.

ElICom Uberwacht Einhaltung, nutzt Daten zur Marktbeobachtung;
sinngemasser Verweis auf StromVG-Instrumente; Beschwerdelegitimation; Art.
Finanzierung/Aufsichtsabgabe; Datenbearbeitung (inkl. besonders 24
schitzenswerte Daten).

Marktteilnehmer (CH/EU), Vermittler, Betreiber von Insider-Plattformen
und Zulassungsinhaber von Meldemechanismen missen der EICom alle flr
die Aufgabenerfiillung nétigen Ausklinfte und Unterlagen
erteilen/Ubermitteln.

Art.

Stellt EICom schwerwiegendes unzulassiges Marktverhalten oder einen
schweren Pflichtenverstoss fest oder bestehen Missstande, sorgt sie fir die Art.
Wiederherstellung des ordnungsgemassen Zustands.

Bei schwerwiegendem unzuldassigem Marktverhalten oder schwerem
Pflichtenverstoss kann EICom - wenn keine
Wiederherstellungsmassnahmen nétig sind - eine Feststellungsverfligung
erlassen.

Art.

EICom kann verantwortlichen Personen die Tatigkeit in leitender Stellung Art
bei einem Marktteilnehmer/Vermittler bis zu 5 Jahre verbieten.

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitat Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger

19

20

21-

25

26

27

. 29

BATE Vergleich mit bestehendem CH-

Regime (StromVG, FINMAG/FinfraG)

Bezug auf StromVG (Systembetrieb)
ausdricklich.

StromVG 21-23: vergleichbare Auskunfts-
/ Durchsetzungskompetenzen; BATE
weitet diese auf den Grosshandel und
Verteilung aus.

Sinngemasse Anwendung der
StromVG-Instrumente (Art. 21-23) flr
den Vollzug durch EICom ist in BATE
verankert.

Entspricht der Logik der
Aufsichtsinstrumente im Energierecht;
Anknupfung an
StromVG-Vollzugsmechanismen Uber
Verweis in BATE.
Verwaltungsrechtliches
Standardinstrument; Einbettung in
ElICom-Aufsicht (StromVG-Bezug
sinngemass)

Strenges personliches
Aufsichtsinstrument; erganzt
StromVG-Vollzugsebene (sinngemasser
Verweis in BATE).
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Uberblick auf BATE (4/4)

Stichwort/Thema Kurzbeschreibung

ElICom kann Mitarbeitenden eines Marktteilnehmers/Vermittlers die
Tatigkeitsverbot Tatigkeit im Handel oder als Kundenberater:in befristet oder bei
Wiederholung dauernd verbieten.
Schwere Pflichtverstdsse: bis 2 % (Art. 7-8/Art. 18) bzw. bis 1 % (Art.
4/6/12); schwerwiegendes Marktverhalten: bis 15 % des CH-
Vorjahresumsatzes.
Verfahren zu Verwaltungssanktionen: Untersuchung durch Fachsekretariat
zusammen mit Prasidium/Vizeprasidium; Entscheid durch EICom.
Verfahren richtet sich nach VwVG. Eréffnungsfristen: spatestens 7 Jahre
(Art. 31), 5 Jahre (Art. 32). Art. 31 und 32 gelten unabhangig vom Tatort

Verwaltungssanktionen
(Bussen)

Gemeinsame Bestimmungen
(Sanktionsverfahren)

(CH/Ausland).
Veroéffentlichung von EICom kann rechtskraftige Endverfligungen veroéffentlichen; Schutz
Endverfiigungen sensibler Informationen und Wettbewerbsneutralitat wird sichergestellt.

Amtshilfe/Kooperation

(FINMA, BFE, auslandische Koordination mit FINMA; Amtshilfe mit Bundes-/Kantonstellen;

internationale Amtshilfe und Register auslandischer Aufsichtsbehdrden.

Behorden)

Strafbestimmungen (Insider / Insiderhandel: bis 3 J., bei > CHF 1 Mio Vorteil bis 5 J.;
Manipulation / Marktmanipulation: bis 3 J., bei > CHF 1 Mio bis 5 J.; falsche
Falschauskunft) Auskunfte/Missachtung Verfligungen: Bussen bis CHF 500k/100k.
Inkrafttreten / Inkrafttreten durch Bundesrat; Ausfihrungsbestimmungen durch

Ausflihrungsbestimmungen  Bundesrat, techn. Vorschriften ggf. BFE.
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BATE Vergleich mit bestehendem CH-

Art.

Art.

Art.
32

30

31-

Art. 33

Art.

Art.

43

Art.
49

Art.

34

35

44

51

Regime (StromVG, FINMAG/FinfraG)
Personale Massnahme neben
Berufsverbot; fugt sich in
CH-Aufsichtslogik ein

Erganzt StromVG-Instrumente um
umsatzbezogene Bussen im Grosshandel.

VwVG-Verfahrensrecht als Standard des
CH-Aufsichtsrechts (auch in
Energieregimen ublich); BATE nennt das
VwVG ausdrucklich.

Transparenzinstrument Uber den
Strombereich hinaus;
Veroéffentlichungspflichten in BATE
eigenstandig geregelt.
FINMAG-/StromVG-VerknUpfung lber
Koordinations- und Amtshilferegeln;
sektoribergreifende Aufsicht.

Erganzt verwaltungsrechtliche Bussen um
strafrechtliche Sanktionen; Zustandigkeit
und Verfahren bundesseitig geregelt.
Ubliche CH-Systematik (Referendum; VO-
Kompetenz); Anbindung an BFE flr
technische Details.
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Handler/Trading: Was ist zu tun?

(L

12

[

-

K2

Order- und Trade-Daten standardisiert erfassen; Anbindung an eine
Meldestelle/Plattform vorbereiten

Interne Richtlinie zu verbotenen Praktiken (z. B. Wash Trades, Layering, Spoofing)
und Vier-Augen-Freigabe

Algorithmischer Handel: Registrierung/Anzeige; Dokumentation von Strategien,
Parametern und Kontrollen

Schnittstellen zu Backoffice/IT: Stammdatenqualitat, Zeitzonen/ Zeitstempel,
Gegenpartei-IDs

Notfall- und Eskalationsprozess bei Meldefehlern oder Systemausfallen
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Erzeuger: Was ist zu tun?

Trigger definieren fur Insiderinformationen (z. B. ungeplante Stillstande,

-
L'l signifikante Kapazitatsanderungen)

Fundamentaldaten-Prozess: Verantwortlichkeiten, Priafungen und fristgerechte
Ubermittlung

B¥ Transparente Kommunikation mit BKV/Trading bei preisrelevanten Ereignissen

Dokumentation technischer Betriebsdaten und Nachvollziehbarkeit von
Anderungen

[

Schulung von Betriebs- und Bereitschaftspersonal zu Meldepflichten

© Axpo, Tagung zum Recht und Management der Energiewirtschaft Universitat Luzern, 7. November 2025, Dr. Klaus Prommersberger
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Lieferant/BGV: Was ist zu tun?

szl Registrierung und Stammdatenfuhrung fur Bilanzgruppen sicherstellen

v Abstimmung von Fahrplanen, Ausgleichsenergie- und Redispatch-Daten mit Melde-
Workflows
aa

Insider-Check fur Portfolioentscheidungen (Fahrplananpassungen, Beschaffungen)

Vertragliche Regelungen mit Dienstleistern (SLAs zu Datenqualitat, Fristen,
Haftung)

i
1

W Archivierung: Vollstandige Audit-Trails fir Behérdenanfragen
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Muster-Meldeprozess (High Level)

T Meldepflicht identifizieren (Transaktion/Order/Fundamentaldaten/Insiderinfo)

Taw

Daten sammeln und strukturieren (Stammdaten, Zeitstempel, IDs)

2L

Report generieren (Template, Validierungen)

[y

Interne Prufung & Freigabe (Compliance)

== Ubermittlung an EICom (ggf. parallele Meldung an ACER/RRM Plattform)
ﬁ(\ Empfang prufen, Fehler korrigieren, erneut Gbermitteln

& Archivieren und kontinuierlich verbessern (KPIs, Lessons Learned)
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