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Skepsis gegenlber Stromabkommen

,Die grolRen Abzocker- ,Die Akteure im vollstandig ,Privathaushalte waren stark
Stromkonzerne wollen noch liberalisierten Strommarkt schwankenden Strompreisen in
mehr ins Ausland liefern.” hatten Interesse daran, Strom zu einem freien Markt ausgesetzt.”

verknappen und so die Preise in
die Hohe zu treiben.”

Tagesanzeiger
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https://www.tagesanzeiger.ch/martullo-blocher-greift-eu-deal-von-parteikollege-roesti-frontal-an-300623425925

Wie setzt sich der Strompreis zusammen?
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* Vertriebsmargen

Preise Grundversorgung fur Median Haushalt (Rp./kWh)
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Eigene Abbildung basierend auf EICom-Daten
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https://www.news.admin.ch/de/newnsb/8nuE_fvwnfqCu8OHNOwKu
https://www.news.admin.ch/de/newnsb/8nuE_fvwnfqCu8OHNOwKu
https://www.news.admin.ch/de/newnsb/8nuE_fvwnfqCu8OHNOwKu

Agenda

1. Grollhandelspreise

2. Einzelhandelspreise
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Wie funktioniert Stromhandel?

in EUR/MWh

Verkaufe teuer, kaufe glinstig

* Bis Handelskapazitaten erschdpft
(Beispiel CH: 41 Grenzkuppelstellen)

e QOder Preise konvergieren
(Beispiel IT: mehrere Gebotszonen)

Energy-Charts.info; Lefztes Update: 01.11.2025, 10:47 MEZ

Energy-Charts, Preise vom 31.10.2025

soisbiipills | Ruhnau 2025 — Strompreise im Wettbewerb der EU
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https://www.energy-charts.info/
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Stromhandel Schweiz-EU seit 2015
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Nettostromerzeugung in der Schweiz

Energetisch korrigierte Werte
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Energy-Charts.info; Datenquelle: ENTSO-E, BFE; Letztes Update: 01.11.2025, 10:04 MEZ

Handelssaldo schwankt jahrlich

Wind Onshore

* (Ca. 20% Anteil der Nettoexporte an der Stromerzeugung im Jahr 2024

2025

Solar

* |In der Vergangenheit auch Nettoimporte, zum Beispiel 2022 wegen Durre

Energy-Charts
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Stromhandel Schweiz-EU seit 2015 (Forts.)

Jahrlicher grenziiberschreitender Stromhandel der Schweiz

Positive Werte bedeuten Import. Negative Werte bedeuten Export.
40
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Energie (TWh)

2015 2017 2019 2021 2023 2025
Jahr

Osterreich @ Deutschland Frankreich @ Italien

Energy-Charts.info; Datenquelle: ENTSO-E; Letztes Update: 01.11.2025, 09:59 MEZ

Dartiber hinaus gibt es Transitfliisse
e (Ca. 60% Anteil des Bruttohandels an der Stromerzeugung im Jahr 2024
* Import vor allem aus Frankreich, Export vor allem nach Italien

e Deutschland und Osterreich wechselhaft

Energy-Charts
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Stromhandel Schweiz-EU dieses Jahr

Nettostromerzeugung in der Schweiz 2025

Energetisch korrigierte Werte
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@ Grenziberschreitender Stromhandel

Energy-Charts.info; Datenquelle: ENTSO-E, BFE; Letztes Update: 01.11.2025, 10:04 MEZ

Handelssaldo schwankt taglich
* Nettoimporte im Winter
* Nettoexporte im Sommer

e Getrieben durch Laufwasserkraft

Energy-Charts
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Stromhandel Schweiz-EU letzte Woche

Nettostromerzeugung in der Schweiz in Woche 44 2025
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@ Grenziuberschreitender Stromhandel

Energy-Charts.info; Datenquelle: ENTSO-E, BFE, EEX; Letztes Update: 01.11.2025, 10:04 MEZ

Handelssaldo schwankt untertaglich
* Import nachts und tagstber
* Export abends

* Getrieben durch Speicherwasserkraft

Energy-Charts
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Was bedeutet das fur die Strompreise?

Wenn die Schweiz importiert
e Sinken die Strompreise
* Gut fur Konsumenten

e Schlecht fur Produzenten

Wenn die Schweiz exportiert
» Steigen die Strompreise
e Gut fur Produzenten

e Schlecht fur Konsumenten

Eigene Illustration: Emilianova, Hoffmann-Willers, Ruhnau

AL UNIVERSITY |
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(a) Importing market:
‘separate’ scenario
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(¢) Importing market:
‘connected’ scenario

Ruhnau 2025 — Strompreise im Wettbewerb der EU

(d) Interconnector rent

(e) Exporting market:
‘connected’ scenario
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Nationaler Gesamteffekt in jedem Fall positiv

Die Wohlfahrt steigt

* Beim Import gewinnen Konsumenten
mehr als Produzenten verlieren

* Beim Export umgekehrt

* Wohlfahrtsgewinne in ganz Europa (o) Lmporting mariet:
. . 'M!paratn’ scenario
schatzungsweise 30 Mrd. €/a

Tendenz steigend

PE

(b) Exporting market:
‘separate’ scenario

* Mit zunehmendem Anteil von Wind . —
und Solar steigen Preisvolatilitaten (©) Importing market:

‘connected’ scenario

* Die Schweiz kann daran partizipieren

Eigene Illustration: Emilianova, Hoffmann-Willers, Ruhnau, Schatzung der Wohlfahrtsgewinne von ACER 2022

3\
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(d) Interconnector rent

(e) Exporting market:
‘connected’ scenario
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https://www.acer.europa.eu/sites/default/files/documents/Publications/Final_Assessment_EU_Wholesale_Electricity_Market_Design.pdf

Weitere positive Effekte

Engpassrenten

* Differenz zwischen niedrigem Preis
im exportierenden Land und hohem
Preis im importierenden Land

* Diese werden in der Regel zwischen
den beteiligten UNB aufgeteilt

(a) Importing market:
‘separate’ scenario

e Und reduzieren damit die
Netzentgelte

X hri g
.
.

PE
(b) Exporting market:
‘separate’ scenario
P
P
iz

Reduzierte Marktmacht

(¢) Importing market:
‘connected’ scenario

e Durch internationalen Wettbewerb

Eigene Illustration: Emilianova, Hoffmann-Willers, Ruhnau
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Bedeutung des EU-Stromhandelsabkommens

Positive Effekte im GrolRhandel steigern

 EU-Ziel 70% der physischen Kapazitat
- Mit Abkommen profitiert CH, ohne kdnnte CH dadurch Nachteile haben

* Auch in Energiekrisen missen Leitungen offen bleiben
- Allgemeine Erh6hung der Versorgungssicherheit

» Effiziente Berechnung und Allokation von Handelskapazitat
- Mit Abkommen konnte CH der lastflussbasierten Marktkopplung beitreten

Negative Effekte von Handel (inkl. Transit) reduzieren

* Handel kann zu teuren Redispatch-MalRnahmen in CH fihren
- Diese kdnnen durch Abkommen reduziert bzw. kompensiert werden

Positive Effekte auf anderen Markten heben
* \Verstarkter grenziberschreitender Intraday-Handel

* Verstarkte Kooperation bei Regelleistung und Redispatch

Byl UNICERITY | Ruhnau 2025 — Strompreise im Wettbewerb der EU
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Was bedeutet das nun fur die Strompreise?

Potenzielle Effekte des
Stromabkommens auf

den Strompreis Strompreis

0%
. . : 2%
Tendenziell sinkende Strompreise ’
4% |—
e Durch zusatzliche .
Handelskapazitaten el B
. . -8% SR —
» Effektstarke abhangig von
Kapazitaten im Alternativszenario -10% — T
-12% —
_140/0 e
-16%
2030 2040 2050
Ecoplan 2025
‘ bt | Ruhnau 2025 — Strompreise im Wettbewerb der EU 14


https://www.europa.eda.admin.ch/dam/en/sd-web/qhr6YVPTUhFa/StroMA_sb_202506_03ee.pdf
https://www.europa.eda.admin.ch/dam/en/sd-web/qhr6YVPTUhFa/StroMA_sb_202506_03ee.pdf

Erfahrungen mit offenen Leitungen in Energiekrisen

France
Net exports
42TWh

2021

UK
14TWh
®

Belgium
. +26TWh  Germany
| .-5.6TWh
. .’1 4
Switzerland
el -63TWh
A

Italy

W -4Twh

Frankreich in der Energiekrise 2022

2022
UK
+9.6TWh
Germany
+54TWh

France
Net imports Switzerland
7TWh M -38TWh
A Italy
. -13TWh
Spain
+8.8TWh

* Markbasierter Wandel vom Exporteur zum Importeur

* Weitestgehend offene Leitungen

* Teilweise Einschrankung: Spanien nach Strommarktintervention (,tope al gas”)

Ember 2023, Schlecht et al. 2022 (zu Spanien)

Y UNIVERSITY l
OF COLOGNE
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https://ember-energy.org/latest-insights/european-electricity-review-2023/the-big-picture/
https://ember-energy.org/latest-insights/european-electricity-review-2023/the-big-picture/
https://cepr.org/voxeu/columns/iberian-electricity-market-intervention-does-not-work-europe

Agenda

1. GrolRhandelspreise

2. Einzelhandelspreise
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Liberalisierter Endkundenmarkt

Freie Tarifwahl in Deutschland

e Zum Beispiel Gber Vergleichsportale
(Verivox, Check24...)

e Zahlreiche Tarifeigenschaften
(Arbeitspreis, Grundpreis, Laufzeit,
Grinstrom...)

Vermeintlicher Vorteil

e Ersparnis durch Wettbewerb

Vermeintlicher Nachteil

* \/olatilere Preise

Verivox

UNIVERSITY l
OF COLOGNE

Menii

Werivox

Ihr aktueller Verbrauch 4
PLZ: 50823
Ort: Kdin / Ehrenfeld

Verbrauch: 2.500 kWh/Jahe

|v/ Veriox Empfehiungen :
(% Alle abschiiegbaren Tarife T
Preisanzeige

Erstlaufzeit in Monaten

—_—

1 3 6 12 24

v kilrzere Laufzeiten anzeigen

v Preisgarantie fiir Erstiaufzeit
Oko- und Klimatarife
ko (ale Ohotarie)
@8komus (rur nachhaltige)
| -
Bonus einberechnen

| e
prreee

Kkeina Boni sinberechnen
Dynamische- & Fixpreistarife

ale Tarife

our Fixpresstarife

fur dynamische Tarife

Hohe Kundenzufriedenheit

Regionale Anbieter

WEITERE FILTERMOGLICHKEITEN

SW/m

Stadtwerke Monchen

SWM Stromtarife.
Bis 300 € Bonus sichern!

Jetzt sparen mit M-Strom oder M
Okostrom. Giinstige bundesweite

06221777 00 10 Persnliche Exportanberating (&

Montag - Freitag 800 - 22:00 Uhr

und Riid B3 Wochenende  900- 2200 Uhr tean
Ihr Vergleichstarif zur Ersparnisberechnung | 7
Anbieter:  RheinE AG Arbeit 93 ct/kWh
nbieter: RheinEnergie itspreis: 35,93 ct/k 97,96 €
Tarif: FairRegio Strom basis | Grundpreis: 23,11 €/Monat  pro Monat @
Hinweis: {mit gesetzlich. 2 und fiir See jederzeit nderbar. Es.
kann wahvend der bei der qeben Hierdurch andert sich die angeqeben Preisersparmis

Preisgarantie bis zum 31.03.2027 @

e-on

4 K Hx KA 1607

Tarif vergleichen

E.ON OkoStrom Extra 12 B5ko

Arbeitspreis: 26,73 C/Wh  Grundpreis: 24,22 €/Monat (@on]
paris-

inkl, 143,84 € Neukundenbonus 57,57 €
inkl, 124,25 € Sofortbonus © el Kosten im 1. Jahy

i) Preisgarantie: bis 31.03.2027

) Erstautzeit: 12 Monate
1) Kosten fix mME: enthalten
© Verivox geprift

. Bestellhotiine: 0600 7245 446
Tarifdetaits

VATTENFALL

4,8 KAk dw (6246

Tard vergleichen

Ihre ermittelten Ergebnisse

Kaln / Ehrenfeld : 111 von 206 Tarifen ab 53,56 €/Monat

. N
immergriin

A1 dekkkeow w32

Tarif vergleichen

OkoStrom12 Ooko

Atbeispreis 21,50 CAWh - Geundpreis: 22,90 UMonat  [vurrowrmis o

57,61 ¢€

@ il Kosten im 1. jahr

inkl. 141 € Neukundenbonus  inkl. 130 € Sofortbonus
1) Unmlagen & Abgaben 2026: enthalten

D) Eingeschr. Preisgarantie: 12 Monate

D) Erstlaufzeit: 12 Monate

©) Kosten fix mVIE: enthalten

. Bestellhotiine: 0800 7234 663

©) Optionak 24 Monate Preisgarantie
@ Verivox geprisft

Tarifdetails

Sortieren nach: (i

Preis: aufsteigend AV
Spar Smart FairMax
Arbeitspreis: 22,50 CUMWh  Grundpreis: 22,02 /Monat
inki. 15 % Neukundenbonus (124 € inkl. 60 € Scfortbonus 53,56 €
1) Preisgarantie: 12 Monate O mil Kosten im 1. Jabw

Erstiaufzeit: 12 Monate
) Kosten fir IMS: nicht enthalten

1) Kosten i mME nicht enthalten
© Verivox geprtit

Tarifdetails

SW/m

Stadtwerke Manchen
4.3 *kdkkn s

Tarif vergleichen

Ruhnau 2025 — Strompreise im Wettbewerb der EU

M-Strom Fix 12

Adbeitspreis: 28,20 C/MWh  Grundpreis: 26,91 €/Monat
inkl. 154,20 € Neukundenbonus

inkl. 230,70 € Sofortbonus

Urnlagen & Abgaben 2026: enthalten

Preisgarantie: 12 Monate

Erstiaufzeit: 12 Monate

53,59 €

@ mil Kosten im 1. Jahe

Kosten fr iMS: enthalten
Kosten fir mME enthalten

@ Verivox gepraft

Tarifdetails

17


https://www.verivox.de/

Liberalisierter Endkundenmarkt in Deutschland

Insgesamt 1.400 Lieferanten

* Manche nur regional aktiv

* In 73% der Netzgebiete mehr als 100

Lieferanten

Lieferantenwechsel
* Rund 6 Millionen pro Jahr
* Davon % bei Umzug

* Weniger in der Energiekrise

Vertragsstruktur
e 25% Grundversorgung

* 40% anderer Vertrag beim
Grundversorger

* 35% anderer Versorger

BNetzA 2025

Strom: Lieferantenwechselquote von Haushaltskunden
in Prozent und Anzahl

11,6 %

10,2% 10,2% 9,9%

9,6 %

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

m |ieferantenwechsel von Haushaltskunden inkl. Umziige (ohne Heizstrom)

= | jeferantenwechselquote inkl. Umziige

Y et e | Ruhnau 2025 — Strompreise im Wettbewerb der EU 18
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https://www.bundesnetzagentur.de/DE/Fachthemen/ElektrizitaetundGas/Monitoringberichte/start.html

Preisdiskriminierung beim Grundversorger
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- -~ Overall price Online price
_ -~ dispersion dispersion

€/year for 3,500 kWh consumption
700
L

2011 2012 2013 2014

Grundversorger bieten unterschiedliche Vertrage
* Grundversorgung (teuer) & online (glinstig)
e Okonomisch erklarbar durch ,Suchkosten” (Gugler et al. 2023)

e Regulierungsbedarf?

Gugler et al. 2023

N o
) oot | Ruhnau 2025 — Strompreise im Wettbewerb der EU



https://www.journals.uchicago.edu/doi/10.1086/725335
https://www.journals.uchicago.edu/doi/10.1086/725335
https://www.journals.uchicago.edu/doi/10.1086/725335
https://www.journals.uchicago.edu/doi/10.1086/725335
https://www.journals.uchicago.edu/doi/10.1086/725335

Wechsel-Ersparnis

Strom: Entwicklung der Haushaltskundenpreise je Vertragskategorie

Verivox-Auswertung H1 2025
jeweils zum 1. April (mengengewichteter Mittelwert, Band III, Eurostat: DC)
* Grundversorgung: 44 ct/kWh in ct/kWh
e GUnstigster Tarif: 28 ct/kWh
* Relative Ersparnis: 37%

* Gesamte Ersparnis: 2,2 Mrd. €/a

29,12 29,05

27,85 2817

An e kd Ote 2015* 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

= ruUndversorgungsvertrag

Vertrag beim Grundversorger auferhalb der Grundversorgung

e Starker Wettbewerb um den
glnstigsten Tarif

* Die Preise beruhen auf dem
Abnahmefall 3.500 kWh pro Jahr.

Vertrag bei einem Lieferanten, der nicht der 6rtliche Grundversarger ist

Verivox 2025, BNetzA 2025

¢t UNIVERSITY
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https://www.verivox.de/strom-gas/nachrichten/strom-und-gas-haushalte-zahlten-im-ersten-halbjahr-rund-3-milliarden-euro-zu-viel-fuer-energie-1121248/
https://www.bundesnetzagentur.de/DE/Fachthemen/ElektrizitaetundGas/Monitoringberichte/start.html
https://www.bundesnetzagentur.de/DE/Fachthemen/ElektrizitaetundGas/Monitoringberichte/start.html

Vermeintlicher Nachteil volatilerer Preise

Beispiel Energiekrise

e Grundversorger glnstiger als
Wettbewerber

* Moglich durch eigene Erzeugung und
langfristige marktliche Absicherung

Liberalisierung # volatile Preise

* Kunden kénnen sich weiterhin flr
den Grundversorger entscheiden

e Staat kann auch Wettbewerber zur
Absicherung verpflichten

e Zusatzliche Absicherung durch
staatliche Langfristvertrage
(Differenzvertrage, CfDs)

BNetzA 2025

N
A
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Strom: Entwicklung der Haushaltskundenpreise je Vertragskategorie
jeweils zum 1. April (mengengewichteter Mittelwert, Band III, Eurostat: DC)
in ct/kWh 47 88

29,12 29,05

27,85 2817

2015* 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

w3 UNdversorgungsvertrag

Vertrag beim Grundversorger auferhalb der Grundversorgung
* Die Preise beruhen auf dem
Abnahmefall 3.500 kWh pro Jahr.

Vertrag bei einem Lieferanten, der nicht der 6rtliche Grundversarger ist

L | Ruhnau 2025 — Strompreise im Wettbewerb der EU


https://www.bundesnetzagentur.de/DE/Fachthemen/ElektrizitaetundGas/Monitoringberichte/start.html
https://www.bundesnetzagentur.de/DE/Fachthemen/ElektrizitaetundGas/Monitoringberichte/start.html
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Zusammenfassung

Das Stromabkommen erhéht Wohlfahrt durch Handel
* Die Schweiz importiert ginstig (gut fir Konsumenten)
* Die Schweiz exportiert teuer (gut fir Produzenten, insb. Wasserkraft)
 Tendenziell sinken die Stromgrofshandelspreise

e Vorteile auch auf den Intraday- und Regelleistungsmarkten

Weitere positive Effekte
e Erhohte Versorgungssicherheit, weil Leitungen offen bleiben mussen
* Engpassrenten und besser koordinierter Handel reduziert Netztarife

* Erwartbar positive Wirkung von Wettbewerb

Erhohte Preisvolatilitat

e Kann marktlich und staatlich abgesichert werden

) universiTy l Ruhnau 2025 — Strompreise im Wettbewerb der EU
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Vielen Dank!

Prof. Dr. Oliver Ruhnau

Assistant Professor for Energy Market Design
University of Cologne

Research Scientist
Institute of Energy Economics (EWI)

oliver.ruhnau@uni-koeln.de
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http://bit.ly/m/ruhnau
mailto:oliver.ruhnau@uni-koeln.de
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Vereinzelt bereits Wettbewerb in der Schweiz?

Swiss EICom

AL UNIVERSITY |
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https://jupyter.zazuko.com/electricity_prices.html#Electricity-tariffs
https://jupyter.zazuko.com/electricity_prices.html#Electricity-tariffs
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